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ПОЯСНИТЕЛЬНАЯ ЗАПИСКА

Развитие и интеграция зарубежных финансовых рынков привели к 
необходимости формирования новой дисциплины -  «Финансовая инженерия и 
цифровые финансовые активы». Разработка современных финансовых 
продуктов требует подготовки специалистов, имеющих соответствующую 
подготовку. Учебная программа «Финансовая инженерия и цифровые 
финансовые активы» разработана для студентов углубленного высшего 
образования дневной и заочной формы обучения, обучающихся по 
специальности 7-06-0411-02 «Финансы, налогообложение и кредит».

Дисциплина занимает одно из важных мест в блоке магистерской 
программы «Финансовые рынки и цифровые инновации», являясь 
естественным углубленным продолжением других финансовых курсов. 
Изучение дисциплины формирует теоретические знания, базовые компетенции 
и прикладные навыки, составляющие фундамент знаний для разработки новых 
финансовых продуктов, принятия управленческих решений в области 
инвестиций, оценки стоимости различных активов и элементов капитала, 
управления инвестиционным портфелем. Успешное освоение данной 
дисциплины является важным условием подготовки магистров по направлению 
«Финансы, налогообложение и кредит».

Учебная дисциплина «Финансовая инженерия и цифровые финансовые 
активы» базируется на знаниях и компетенциях, полученных в результате 
изучения таких дисциплин, таких как «Макроэкономический анализ и 
политика», «Современные концепции финансов и кредита», « Организация и 
регулирование финансовых рынков», «Рынок ценных бумаг и производных 
финансовых инструментов». В свою очередь, данный курс служит 
фундаментом для успешного освоения таких дисциплин, как «Биржевая 
торговля ценными бумагами и цифровыми финансовыми активами», 
«Банковские операции и цифровые инновации».

Цель учебной дисциплины «Финансовая инженерия и цифровые 
финансовые активы» -  формирование у магистрантов знаний в области 
конструирования сложных финансовых продуктов для управления рисками, 
ликвидностью и доходностью активов, создания новых финансовых 
инструментов и приобретения практических навыков по их применению при 
принятии финансовых решений.

Изучение учебной дисциплины формирует теоретические знания, 
базовые компетенции и прикладные навыки, составляющие фундамент знаний 
для практического применения производных финансовых инструментов в 
деятельности финансовых и кредитных организаций, выработки компетенций в 
области принятия управленческих решений в области инвестиций, оценки 
стоимости различных активов и элементов капитала, управления 
инвестиционным портфелем.

Задачами учебной дисциплины являются:



выявление содержания понятия финансовой инженерии, рассмотрение ее 
основных целей;

изучение понятия финансовый инструмент, особенностей и свойств 
долевых, долговых и производных финансовых инструментов;

изучение понятия финансовый продукт, инновационный финансовый 
продукт;

приобретение навыков конструирования структурированных и 
синтетических финансовых продуктов;

приобретение навыков оценки стоимости финансовых инструментов и 
построения арбитражных и спекулятивных стратегий в процессе 
инвестирования в финансовые активы;

изучение основ обращения криптовалют и цифровых финансовых 
активов;

развитие навыков управления финансовым риском с помощью 
производных финансовых инструментов и инновационных финансовых 
продуктов;

формирование представления о практике создания разнообразных 
финансовых продуктов для решения задач инвестирования и привлечения 
средств на рынке корпоративных ценных бумаг.

В результате изучения учебной дисциплины магистранты должны знать: 
виды и свойства финансовых инструментов, отличие финансового 

инструмента от финансового продукта;
основные положения законодательства Республики Беларусь, 

регламентирующие обращение ценных бумаг в Республике Беларусь;
виды, свойства и способы конструирования структурированных 

финансовых продуктов;
теоретические основы обращения цифровых финансовых активов, основы 

их регулирования в Республике Беларусь и в зарубежных странах;
По результатам освоения учебной дисциплины магистранты должны 

уметь:
оценивать стоимость и доходность финансовых инструментов ; 
применять производные финансовые продукты для конструирования 

синтетических финансовых продуктов;
конструировать новые структурированные финансовые продукты, 

оценивать их стоимость;
В результате изучения учебной дисциплины магистранты должны 

владеть:
навыками анализа и отбора финансовых инструментов на финансовом 

рынке для конструирования финансовых продуктов;
навыками формирования портфеля активов с заданными 

характеристиками риска и доходности;
методами и инструментами финансовой инженерии в конструировании 

инновационных финансовых продуктов;
иметь навыки применения инновационных финансовых продуктов и 

производных финансовых инструментов в управлении рисками.



После успешного завершения учебной дисциплины магистранты должны 
уметь проектировать инновационные финансовые продукты с применением 
ценных бумаг и цифровых финансовых активов, управлять рисками, используя 
инструменты финансовой инженерии.

Раскрытие учебной программы «Финансовая инженерия и цифровые 
финансовые активы» основывается на изложении теоретических положений, 
анализе отечественного и зарубежного опыта, изучении практических 
примеров. Учебная дисциплина предусматривает изучение актуальных 
проблем и тенденций развития финансовых рынков, основ теории финансовых 
инвестиций, методологического аппарата исследования и прогнозирования 
движении финансовых активов, методов управления рисками финансовых 
инвестиций.

Согласно учебному плану, процесс изучения учебной дисциплины для 
специальности 7-06-0411-02 «Финансы, налогообложение и кредит», 
профилизации «Финансовые рынки и цифровые инновации» включает: всего 
часов по дисциплине 100, из них всего часов аудиторных -  44, в том числе 22 
часа -  лекции, 22 часов -  семинарские занятия. Форма контроля -  зачет.



ТЕМАТИЧЕСКИЙ ПЛАН УЧЕБНОЙ ДИСЦИПЛИНЫ 
«ФИНАНСОВАЯ ИНЖЕНЕРИЯ И ЦИФРОВЫЕ ФИНАНСОВЫЕ 
АКТИВЫ» ДЛЯ СПЕЦИАЛЬНОСТИ 7-06-0411-02 «ФИНАНСЫ, 

НАЛОГООБЛОЖЕНИЕ И КРЕДИТ» ПРОФИЛИЗАЦИЯ: 
«ФИНАНСОВЫЕ РЫНКИ И ЦИФРОВЫЕ ИННОВАЦИИ»

Название разделов, тем Всего
часов

Лекции Семина
рские

занятия
1. Сущность, цели и методы финансовой 
инженерии
1.1. Сущность и цели финансовой инженерии
1.2. Методы финансовой инженерии

4 2 2

2. Инструменты финансовой инженерии
2.1. Финансовые инструменты, их 
классификация
2.2. Основные виды инструментов финансовой 
инженерии на долговом и долевом рынке
2.3. Производные финансовые инструменты и 
их роль на рынке ценных бумаг

4 2 2

3. Финансовый продукт, классификация 
финансовых инноваций
3.1. Понятие финансового продукта.
3.2. Финансовые инновации, их классификация.
3.3. Структурированный финансовый продукт, 
характеристика и основы конструирования
3.4. Синтетический финансовый продукт: цели 
и особенности формирования

4 2 2

4. Конструирование финансовых продуктов на 
рынке долговых ценных бумаг
4.1. Основные виды долговых обязательств, их 
свойства
4.2. Основы измерения и оценки долговых 
обязательств
4.3. Секьюритизация финансовых активов
4.4. Конвертируемые долговые ценные бумаги
4.5. Применение декомпозиции на рынке 
облигаций: стрип-облигации

8 4 4

5. Финансовая инженерия на рынке долевых 
ценных бумаг
5.1. Продукты финансовой инженерии на рынке 
долевых ценных бумаг, классификация и 
основные подходы к их оценке
5.2. Депозитарные расписки, особенности их 
обращения

8 4 4



6.3. Ценные бумаги инвестиционных фондов, 
их характеристика
6. Цифровые финансовые активы
6.1. Цифровые финансовые инновации, 
тенденции их развития и применение на 
финансовых рынках
6.2. Стейблкоины как форма частных денег
6.3. Токены, выпускаемые в рамках ICO, их 
свойства, регулирование обращения, 
перспективы
6.4. Токенизированные финансовые активы
6.5. Цифровая валюта центрального банка

10 6 4

7. Финансовая инженерия и управление риском
7.1. Финансовые риски и их классификация
7.2. Управление валютным риском при помощи 
форвардных контрактов и фьючерсов
7.3. Управление риском процентной ставки при 
помощи фьючерсов, опционов и свопов
7.4. Кредитные деривативы, их использование в 
хеджировании кредитного риска: зарубежный 
опыт

6 2 4

Всего: 44 22 22

СОДЕРЖАНИЕ УЧЕБНОГО МАТЕРИАЛА 

Тема 1. Сущность, цели и методы финансовой инженерии

Понятие финансовой инженерии и необходимость ее применения. 
Потребители результатов финансовой инженерии (эмитенты и инвесторы). 
Основные факторы развития финансовой инженерии. Области применения 
финансовой инженерии: финансы корпораций, управление инвестициями, 
управление рисками.

Сущность и цели финансовой инженерии. Составляющие финансовой 
инженерии: инновационные финансовые инструменты, инновационные 
финансовые процессы, инновационные решения корпоративных финансовых 
вопросов и стратегий. Методы финансовой инженерии. Методы финансовой 
инженерии: модификация, декомпозиция, формирование пакетного продукта.

Тема 2. Инструменты финансовой инженерии

Понятие финансового инструмента. Классификация финансовых 
инструментов. Основные виды финансовых инструментов на долговом и 
долевом рынке. Ценные бумаги. Основные и производные ценные бумаги. 
Инвестиционные и коммерческие ценные бумаги. Эмиссионные ценные



бумаги. Финансовые инструменты страховых компаний и пенсионных фондов. 
Ценные бумаги инвестиционных фондов. Финансовые инструменты банков и 
НКФО.

Производные финансовые инструменты, их роль на финансовом рынке, 
преимущества использования. Функции производных финансовых 
инструментов. Биржевые и внебиржевые производные финансовые 
инструменты.

Тема 3. Финансовый продукт, классификация финансовых
инноваций

Понятие финансового продукта. Отличие финансового инструмента от 
финансового продукта. Характеристики финансового продукта.

Финансовые инновации, их классификация. Понятие инновационного 
финансового продукта. Систематизация инновационных финансовых 
продуктов.

Понятие структурированного финансового продукта: ключевые 
параметры. Классификация структурированных финансовых продуктов. 
Основы конструирования структурированных финансовых продуктов.

Синтетический финансовый продукт: цели и особенности формирования. 
Использование производных ценных бумаг для конструирования 
синтетических финансовых продуктов.

4. Конструирование финансовых продуктов на рынке долговых
ценных бумаг

Основы измерения и оценки долговых обязательств. Оценка 
эффективности инвестиций. Чистая приведенная стоимость. Аннуитет. Цена 
облигации. Доходность облигации. Текущая, купонная доходность облигации, 
доходность до погашения. Дюрация. Дюрация и оценка процентного риска.

Конструирование финансовых продуктов на рынке долговых ценных 
бумаг. Модификация параметров облигации. Способы определения 
оптимальных параметров облигаций эмитентов (зарубежная практика).

Конвертируемые долговые ценные бумаги. Эмиссия конвертируемых 
облигаций. Подходы к оценке стоимости конвертируемой облигации. 
Преимущества и недостатки выпуска конвертируемых ценных бумаг.

Секьюритизация финансовых активов. Виды секьюритизации. Методы 
секьюритизации. Достоинства и недостатки, риски секьюритизации. 
Перспективы развития секьюритизации в Республике Беларусь.

Применение декомпозиции на рынке облигаций. Стриппирование, 
способы осуществления. Характеристики стрип-облигаций. Оценка стрип- 
облигаций.

Тема 5. Финансовая инженерия на рынке долевых ценных бумаг

Продукты финансовой инженерии на рынке долевых ценных бумаг,



классификация и основные подходы к их оценке. Структурированные акции, 
виды, цели выпуска, возможности для применения в практике белорусского 
рынка ценных бумаг.

Структурированные ценные бумаги на основе долевых финансовых 
инструментов: паи инвестиционных фондов, депозитарные расписки, фолио. 
Опционы на акции, иные права, связанные с акциями: анализ мирового 
опыта.

Депозитарные расписки и цели их выпуска. Применение депозитарных 
расписок в сделках слияния и поглощения. Выпуск депозитарных расписок 
эмитентами Республики Беларусь.

Ценные бумаги инвестиционных фондов, их характеристика. Фонды ETF, 
паевые инвестиционные фонды, акционерные инвестиционные фонды. Оценка 
ценных бумаг инвестиционных фондов. Перспективы развития 
инвестиционных фондов в Республики Беларусь.

Тема 6. Цифровые финансовые активы

Цифровые финансовые инновации, тенденции их развития 
Классификация цифровых финансовых инноваций. Применение цифровых 
финансовых инноваций на финансовых рынках. Криптовалюты, их обращение 
и регулирование на финансовых рынках. Виды криптовалют. Цели выпуска 
криптовалют. Токены. Обращение криптовалют. Инфраструктура рынка 
криптовалют. Курс криптовалюты. Регулирование обращения криптовалют: 
зарубежный и отечественный опыт. Криптовалютные инвестиционные фонды.

Стейблкоины, понятие и классификация, способы обеспечения 
стейблкоинов. Применение стейблкоинов, риски обращения.

ICO: понятие, цель и задачи проведения. Регулирование ICO: зарубежный 
опыт. Токены, выпускаемые в рамках ICO, их свойства. Перспективы ICO в 
Республике Беларусь.

Токенизированные финансовые активы, их характеристика. Способы 
токенизации финансовых активов. Тенденции развития рынка 
токенизированных финансовых активов. Торговля токенизированными 
финансовыми активами. Риски инвестиций в токенизированные финансовые 
активы. Регулирование токенизации финансовых активов.

Цифровая валюта центрального банка, модели, способы выпуска. 
Зарубежный опыт выпуска цифровой валюты центрального банка. 
Перспективы выпуска в Республике Беларусь.

Тема 7. Финансовая инженерия и управление риском

Финансовые риски и их классификация. Практическое применение 
финансовой инженерии для управления рыночными рисками. Способы 
управления валютным риском при помощи форвардных контрактов и 
опционов. Стратегии хеджирования фьючерсами. Проблема базисного риска. 
Короткое и длинное хеджирование. Перекрестное кросс-хеджирование.



Коэффициент хеджирования. Хеджирование фьючерсами на валюту, на акции.
Валютные производные финансовые инструменты. Форвардный 

валютный курс и способы его определения. Особенности котировки 
производных валютных финансовых инструментов.

Управление риском процентной ставки при помощи фьючерсов, 
опционов и свопов. Процентные фьючерсы и их применение в хеджировании 
процентного риска.

Кредитные деривативы. Функционирование рынка кредитных 
деривативов. Определение и сущность кредитных деривативов. Основные 
функции кредитных деривативов. Классификация кредитных деривативов. 
Кредитные дефолтные продукты. Свопы на совокупный доход. Применение 
кредитных деривативов для управления кредитным риском: зарубежный опыт.



УЧЕБНО-МЕТОДИЧЕСКАЯ КАРТА УЧЕБНОЙ ДИСЦИПЛИНЫ «ФИНАНСОВАЯ 
ИНЖЕНЕРИЯ И ЦИФРОВЫЕ ФИНАНСОВЫЕ АКТИВЫ» ДЛЯ ДНЕВНОЙ ФОРМЫ 
ПОЛУЧЕНИЯ ВЫСШЕГО ОБРАЗОВАНИЯ ДЛЯ СПЕЦИАЛЬНОСТИ 7-06-0411-02 

«ФИНАНСЫ, НАЛОГООБЛОЖЕНИЕ И КРЕДИТ» ПРОФИЛИЗАЦИЯ: «ФИНАНСОВЫЕ 
_______________________ РЫНКИ И ЦИФРОВЫЕ ИННОВАЦИИ»_______________________

Но
ме

р 
ра

зд
ел

а,
| 

ТР
М

к!

Название раздела, темы

Количество аудиторных часов Количество часов 
УСРС

И
но

е*

Ф
ор

ма
 

ко
нт

ро
ля

 
зн

ан
ий

Л
ек

ци
и

П
ра

кт
ич

ес
ки

е
за

ня
ти

я

С
ем

ин
ар

ск
ие

за
ня

ти
я

Л
аб

ор
ат

ор
ны

е
за

ня
ти

я

Л
ек

ци
и

П
ра

кт
ич

ес
ки

е/
С

ем
ин

ар
ск

ие
за

ня
ти

я

2 3 4 5 6 7 8 9 10

1. Сущность, цели и методы 
финансовой инженерии

2 2 [7,21] Реферат

2. Инструменты финансовой 
инженерии

2 2 [7, 8]
Опрос,
тест

3.
Финансовый продукт, 
классификация финансовых 
инноваций

2 2 [9, 17] Опрос,
реферат

4.
Конструирование финансовых 
продуктов на рынке долговых 
ценных бумаг

4 4 [7, 11, 18] Реферат,
тест

5. Финансовая инженерия на рынке 
долевых ценных бумаг

4 4 [7, 8 ,13, 
171

Опрос,
реферат

6. Цифровые финансовые активы 6 4 [4, 9, 14] Реферат

7. Финансовая инженерия и 
управление риском

2 4 [7, 14,21] Опрос,
реферат,
тест

Всего часов 22 22 Зачет
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к Сущность, цели и методы 
финансовой инженерии

1 [7,21] Реферат

2. Инструменты финансовой 
инженерии

1 2 [7, 8]
Опрос,
тест

3.
Финансовый продукт, 
классификация финансовых 
инноваций

[9, 17] Опрос,
реферат

4.
Конструирование финансовых 
продуктов на рынке долговых 
ценных бумаг

2 [7, 11, 18] Реферат,
тест

5. Финансовая инженерия на рынке 
долевых ценных бумаг

2 [7, 8,13, 
17]

Опрос,
реферат

6. Цифровые финансовые активы 2 2 [4, 9, 14] Реферат

7. Финансовая инженерия и 
управление риском

[7, 14,21] Опрос,
реферат,
тест

Всего часов 6 6 Зачет
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